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EDITORIAL

El presentenimerode Noticias de la Regulacién incluye un "punto tedrico" desarrolladoen profundidad por Robert
Guttmann, sobre la teoria de la regulacién y la moneda. El proximo n@or@emdrdambiénuna contribuciénsustancialde
Toshio Yamada y Yasuo Inoue sobre la teoria de la regulacion y la ecgaporiasaOtro "punto tedrico”, de Victor Soria,
va a proponer una sintesis sobre el dsta economiamexicana Estascontribucionesgque permitenhacerun balancesobre
un tema y ofrecen una resefia bibliogréafica importastecerncorrespondea unademandaSus propiascontribucionesseran
bienvenidas. Pueden consistir también en un analisis critico de publicaciones recientes.

La redaccién de Noticias de la Regulacion

EL PUNTO TEORICO

LA MONEDA EN LA TEORIA DE LA REGULACION
Robert Guttmann
Hofstra University

Desde su verdadero principio hacidisél de los afios70,
la Teoriade la Regulaciéon(RT) ha hecho importantes
contribucionespara clarificar el papel de la monedaen
nuestro sistema econémico (Aglietta 1976; Boyer y
Mistral 1978; Lipietz 1979). En esteaspectola TR ha
continuado undargatradicion de pensadoreteterodoxos,
comenzandgor Marx y Keynes,paraquienesla moneda
erael puntoinicial de alternativasteéricas(esencialmente
no monetarias) a los modelos de equilid®la ortodoxia
neoclasica.

Los regulacionistashan hecho una muy buena tarea
identificandolas condicionesmonetariagde los dos auges
de posguerra y de las subsiguientes cdsisestancamiento
de los afios70. Perofueronmenosexitososal analizarla
combinacion de crisis financieras y desregulacion
monetariadurantelos afios 80. El significado de este
desarrollo para una posible transicién hacia un nuevo

régimende acumulaciénpermanecesin embargo,como
una preguntasin respuestague necesitauna agendade
investigaciones mas precisas.

1.- La vision regulacionista de la moneda

La TR presenta una visiG@omprensivade la monedague
integra los procesos monetarios comlil@amicageneralde

acumulacion de un sistema avanzado de economia
capitalista.En estateoriala monedaes identificadacomo
uno de cinco pilares institucionales -entre la relacién
salarial, la naturalezade la competencia,arreglos multi-

lateralesgue gobiernanlas relacionesinternacionaley las

formasde intervenciéndel Estado-que juntos determinan
cémo nuestrosistemase reproducea si mismo. En otras
palabras|os regulacionistasanalizana la monedacomo
uno de los factoregue definenel modo de regulaciondel

régimende acumulaciéndominante (Boyer, 1986). Tal
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andalisis implica una cierta caracterizacion de la moggda

apartaa la TR de otrasalternativasheterodoxasgomo la

teoria poskeynesianade la "economia de produccion
monetarid (Davidson,1972), la teoria neoricardianadel

“circuito dindmico" (Parguez. 1975), o'lestructurasocial

de acumulacion”,enfoque de los EconomistasPoliticos

Radicales (RPE) en IdsstadosUnidos (Bowles, Gordon,

Weisskopf, 1983):

* La TR concibe a la moneda como unatitucién social,
sometida a cambios histéricos. Estecontextose pone
mucho énfasis en la evolucion institucional denlaneda
y en diferenciacionesentre los modus operandi de
diferentes formas de moneda.

* La moneda, como Unica representacitiah ingreso, tiene
una fuerza especial de mediacion en las relaciones
socialesde mercadoque llevan adelantenuestrosistema
econdémico. Estas relaciones (p.e. cambio, relacion
salarial, crédito, competencia entre productores,
relaciones entre naciones/estadosgstan caracterizadas
tanto por el conflicto como por la interdependencia,
cristalizada erel hechode quetodasla habilidadespara
obtenerun ingreso dependende alguien mas. Todo
participante del mercado enfrenta una restriccién
monetaria, la necesidatk venderun productoo recurso
por un ingresoantesde estaren condicionesde gastar
(De Brunhoff,1976, 1979). La emisiony circulacionde
monedadeterminanextensamenteomo estarestriccion
monetariase juega a si misma por fuera de nuestra
economia???

* Al representar al ingreso, lmonedasirve tambiéncomo
la manera mas liquida de capital@rcentrodel proceso
de acumulacion. Los inversores, industriales o
financieros, gastan dineahoracon el objeto de obtener
mas dinero luego. Las actividades generadorasgteso
-cambio,producciono crédito-tomanentonceda forma
de circuitos monetarios interconectadosque integran
(histéricamente)el tiempo y el espacio (social) en
nuestra economia de flujos de efectivo.

* Como representativa del ingreso y formas liquida del
capital, la monedadesempefiaun papel crucial en la
formade los patronesde crecimientode las economias
capitalistas. Este patrén es tipicamente inestable,
caracterizadgor fluctuacionesbastantecortasdel ciclo
comercialy secuenciagie largo plazo de expansiony
estancamientoLa TR captala ultima dimension del
crecimiento con su concepto de" régimen de
acumulacion" para el cual las modalidadesg gobiernan
los pagosy el sistema de crédito son elementos
constitutivos.

2.- Moneda de crédito y el régimen de acumulacion
intensiva

Siguiendo el colapso del patron oradel sistema
bancarioglobal a principios de los afios 30, las naciones
industriales construyeronun nuevo sistema monetario

RESENA _

LOS MUNDOS DE PRODUCCION, de R.Salais y
M.Storper

Presentacion de Martin Botzmeyer

de los conceptosde la Escuelade las ConvencionesLa
tesis defendidapor los autoresviene a mostrar que un
esquema de crecimiento nacional fundadbrela variedad
de los modos de coordinacidnestariaen vias (o deberia
estarlo?)de sustituir al modelo homogéneodel periodo
anterior. La grilla utilizada combina convenciones
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basadoen monedade crédita Esta nueva forma de

moneda, basicamente moneda "sin respaldo” consistente

los depdsitos de cada banco privado o la oferta
gubernamentatle monedasy documentosges creadapor

actas de extension de créditos. De este nsedmnstituye

la elasticidad de la moneda corriente cuya salida

responde endégenamentea las necesidadesle liquidez

de la economia.Careciendode la disciplina automaética
impuesta por laseservagen especiebajo el patronoro, la

moneda de créditnecesitaen cambioser manejadaor el

Estado. La administracién por el Banco Central defdea
de monedasigue controlandoel sistemade pagosde la

nacion a través del cual las autoridades monetarias
garantizanla convertibilidadde las diferentesformas de

moneday manipulanla capacidadie creacionde moneda
de los bancos privados (De Brunhoff, 1971, 1973).

Durante el cuartale siglo siguientea la Segunda
Guerra Mundial, lodancoscentralesde la mayoriade las
nacionesndustrialespermitieronun crecimientobastante
rapido de la oferta de monedadomésticapara mantener
bajas las tasas de interés. Esta politica de expansion
monetaria fue ldasede continuasfinanciacionesde deuda
monetizando una porcion dies nuevasdeudasa travésde
inyeccionesautomaticasde liquidez. En consecuencigse
volvié mucho més facil para loa agensondmicogyastar
mas alla de su nivel dagresoscorrientes Este excesode
gastos por financiacién d#eudashizo crecerlo que Hicks
(1975) caracterizabacomo una "economiade giros en
descubierto” y fue esencial parabelenfuncionamientadel
nuevo régimen de acumulacionintensiva que emergio
duranteel periodode posguerraVarios canalesde gasto
excesivo,cadauno no vinculadoa un pilar institucional
particular de este régimen se combinaron para creangm
mundial duradero:

* EIl rapido crecimientode la oferta monetaria,
que implicabaun amplio crédito bancarioa bajastasasde
interés, posibilitd que las industrias financiarandeandes
proyectosde inversién asociadoscon la tecnologiade la
produccion masiva fordista.

* El mismo proceso monetario fomento la
demandaagregadalo suficiente como para relajar la
restriccionmonetariade los productores.Esto a su vez
alentéla regulaciénmonopdlicade los preciosy salarios,
incluyendo un proceso mas moderado de
desvalorizacidon del capital por via de bonificaciones
en la depreciacionque forman parte de los precios de
produccion como un costoy por lo tanto se vuelven
parte delos flujos corporativosde fondos(Aglietta, 1980;
Guttmann, 1984).

* Un crédito generosal consumopermitié a los
hogares de clase media hageasin cantidadde compras,en
especial autos y casas, alrededor de los cuales se
construyeron las normas sociales de consumo masivo.

* La monetizaciénde las deudasautoméaticagor
el Banco Central

Esta obra de Salais y Storper, particularmentedensa,
constituye un paso mas enesfuerzode sistematizaciory
de extension

implementadaslrededordel productoy convencionesle
trabajo. Permite describir cuatro "mundos posibles de
produccion™: mercantil, industrial, interpersonal e
inmaterial. Los mundos posiblesno se volveran reales,
segunel término de los autoresmasque a travésde una
hipotética construccién progresiva entferentesy deman-



dantes. Esta construccién esboza trayectorias locales,
nacionales de ramas.Los autoresprocedenentoncesal

andlisisde las especializacioneproductivasnacionales a
travésde ejemplosfrancesesijtalianosy de los Estados
Unidos.

El analisis se concreta con una seleccion Gtil de

indicadores economicos dke firma que permitenubicarla

posicién deéstaen los mundosde produccién.Es lo que

efectivamentesera puesto en practica por un grupo de

empresasque han cobrado del Fondo Industrial de

Modernizacion (FIM), aportando numerosos elementos
empiricos. En efecto, la empresadesempefiaun papel
esencialen la coordinacion.Debe asegurarla coherencia
entreexpectativagliversas.El criterio de "realidad de un

producto” o, dicho de otra manera, el crited@®coherencia
entre mundoslistintos, que hanelegidoSalaisy Storper,
es la rentabilidad que ese producto procura. De un

elemento de testeo de la coherencia, esterio se vuelve,

a lo largo de lapéaginas,el objetivo Unico de la empresa.
De manera que esta norma va a sobredeteriitisanarcos
de acuerdo que construiran los agentes: pero si la

naturalezza de la firma es adaptar interesedgradictoriosa

la restricciondominantede obtencionde un beneficio, se

puede pensarque el juego de la coordinacion aparece
singularmentedergiversado.¢,No es entoncesla asimetria
de posicién entréos agenteda que dominalas relaciones
en el seno de la firma, antes que su vocaciéon de

coordinarse para construir un bien coman?

La teoriade los autoresles permiterecorrery discutir las

grandes opciones de la economia industrial actual:
economiasde variedad antes que economiasde escala,
aprendizajeyventajasen la coordinacionde ramas,... El

acento se pone naturalmente sobre la cuedida calidad
de los productos, construidaravésde relacionesestables
y localizadasentre productoresy demandanteszl modelo
industrial (estandarizaciode las tareas,objetos definidos
por nomenclaturas, Estado planificador), reductor de

empleos, esta en vias de abandono, o deberia estarlo,
lo muestran los estudios de las empresas.

Como una filigrana, los autoresesbozanun proyectode

salida de crisis, alrededorde un modelo de aprendizaje
tecnoldgico,con los paisesespecializandosen una gama
de productos con innovacion continua. Queda una
incognita:si principios de coordinaciéndistintos pueden
coexistir, lo mas probable es un mundo plural, sin

jerarquia entre las convenciones, ¢,0 no vamos, duase,
la sustituciébnde un modelo por otro?. Los autoresno

opinan, loque eslegitimo. Sin embargo se ganariasi se

precisararlos desafiosde unau otra eleccién.Asi, en un

momento en que algunos grandes grupos financieros
mundialesdominan en el campo de los intercambios
econdmicos,tenemosel derechode interrogarnossobre
addéndepodriallegar, por ejemplo, el resultadode una
generalizaciérde acuerdosinterpersonalesn las firmas,

mas bien que acuerdos negociados centralmente.
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Pero la tesis tiene todavia un alcance mas gersgraifitaa
extenderel uso de conceptosconvencionalistapara una
comprensionde las regularidadessconémicasacionales,
especialmenteexplorandouna teoria del Estado. ¢Esta
maduraparaeso la teoriade las covenciones7En todo
caso, es la apuestke los autores.El riesgode unaaccion
demasiadatrevidaen estesentidoes el empobrecimiento
(por una generalizacién demasiado grande) de los
conceptosy el recursoa otros tipos de enfoques,mas
intuitivos, para consolidar la construccién. Estodeje de
tener impacto sobre el alcancede las recomendaciones
emitidas:la toma de posicionpor una mayor flexibilidad
de los mundos de produccién podria hacerés prudente.
Asi, cuando los autores ponen en guardia contra el
"lenguaje de los derechos formales (ge€ia)incompatible
con el registrode los mundosinterpersonales(p.346) o
cuando abogan por un "Estadmdesto”,uno dudaen ver
alli una consecuenciddgica del modelo o una intima
conviccién, totalmente legitima, pero que no se ubicel en
mismo plano.

Desdeun punto de vista metodolégico,se reencuentraun
debate ya evocado en estadumnasentre sostenedorede
las Convenciones y de Regulacionia obracontribuyea
precisarlos términosdel debatesin ir forzosamenten el
sentidode llenar el espacioentre las dos escuelas.La
oposicion reafirmadaa todo enfoque holistico obliga a
considerarque la adaptacionparacada empresa,de los
mundos de produccidna la restriccion de rentabilidad
termina autométicamente en una compatibilidad
macroeconémicantrelas formasde ofertay de demanda.
Suponiendoinclusive que el acuerdo sobre la calidad
pueda asegurar daaneradurableestacompatibilidadpara
un producto, nada permite pensarla para el conjdetma
economianacional.La preguntaessi no asistiremosmas
bien a un desplazamiento permandmeialos mundosde
mayoresbeneficios,y por lo tantoa un incrementode la
competencia, a la compresion de los cogtdimalmenteal
cuestionamiento di&a convencionde calidad. Observemos
finalmente quda introduccionde institucionesllamadasa
suplir las fallas deoordinacionno respondea estedilema
masque con la hipétesisfuertede quelos agentestienen
concienciade esasfallasy que estaconcienciabastapara
asegurar la constitucion de las instituciones necesarias.

Robert Salaisy Michel Storper (1993) Les mondesde
production. Enquéte sur l'identité économique de la
France,Civilisations et societés 88, Editions EHESS,
472 péaginas.
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